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PRINZ

OBJETIVO E ABRANGENCIA

O objetivo desta politica é disciplinar o gerenciamento do risco de liquidez, definindo a metodologia
para o gerenciamento do risco - levando em consideracdo as diferentes caracteristicas e
complexidades dos diferentes produtos da Prinz Capital (“Prinz”) - bem como definindo as
responsabilidades das areas envolvidas na gestdo do risco de liquidez.

O gerenciamento do Risco de Liquidez garante que todos os veiculos da Prinz Capital sejam capazes
de honrar suas obriga¢cdes com clientes e terceiros tempestivamente e é parte fundamental da
gestdo de riscos da Prinz Capital.

Esta politica se aplica a todos os fundos e carteiras sob gestdo da Prinz Capital e a todos os seus
Colaboradores.

PRINCIPIOS GERAIS
Responsabilidades

O Diretor de Risco e Compliance é o principal responsavel pela implementacao e fiscalizacdo desta
Politica, sendo a ele assegurada plena independéncia no exercicio de suas funcdes.

As tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento de liquidez dos fundos de investimento sdo
de responsabilidade tanto do Diretor de Gestdo de Recursos quanto do Diretor de Risco &
Compliance. Em casos em que ndo haja unanimidade, a decisdo final sera sempre do Diretor de
Risco & Compliance.

Estrutura Funcional

As areas envolvidas na Gestdo de Risco de Liquidez sdo as areas de Analise e Gestdo, e Riscos e
Compliance.

A area de Andlise e Gestdo é responsavel por respeitar os limites de iliquidez dos veiculos e
reenquadrar os veiculos de investimento no caso de desenquadramentos frente aos limites que
foram definidos.

A area de Riscos e Compliance cabe a definicdo de tais limites e o monitoramento diario da liquidez,
assegurando a aderéncia dos fundos e carteiras as diretrizes definidas e assegurando, no caso de
desenquadramentos, que os planos de a¢do definidos sejam cumpridos.

As deliberagoes referentes ao gerenciamento de Risco de Liquidez serdo sempre direcionadas ao
Comité de Risco e Compliance, que tem por objetivo revisar os Indicadores de Riscos; aprovar
altera¢Oes nas politicas e manuais; deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de
Riscos e de Compliance; e outras matérias pertinentes. O referido comité é composto pelo Diretor
de Risco e Compliance, pelo Diretor de Gestdo e pelos demais membros da drea de Risco e
Compliance.
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Ademais, Comités Extraordinarios poderdo ser convocados para definicbes de plano de acdao em
situagdes excepcionais de iliquidez de mercado, assim como mediante rompimento de limites de
liqguidez previamente definidos.

As situagGes de iliquidez excepcional podem ser caracterizadas como eventual trava de negociacao
de ativos em bolsa, circuit-breaker, fechamento de eventuais fundos investidos pela Prinz, entre
outros.

As decisdes sdo documentadas e guardadas para consulta por periodo minimo de 5 (cinco) anos.

GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
Monitoramento do Ativo

A gestdo do Risco de Liquidez do Ativo é realizada através de calculo estimativo da porcentagem
passivel de liquidacdo do portfdlio até seu prazo de resgate e é feita sempre com base no volume
histérico negociado ou pelo fluxo de caixa esperado dos ativos em carteira.

O volume diario serd multiplicado por um percentual de participacdo da Prinz no dia de negociacao
enquanto o fluxo de caixa serd acrescido diretamente a liquidez disponivel em seu respectivo
vértice, os valores sdo confrontados com o tamanho das posi¢des detidas, resultando no tempo em
dias necessario para liquidacdo de determinado ativo.

Renda Fixa

Titulos Publicos Federais sdao considerados como liquidaveis em D+0, bem como operacdes
compromissadas e caixa em conta corrente.

A liquidez dos ativos de crédito privado emitidos por instituicGes nao financeiras sera estimada com
base no volume de negociacdo observado no mercado secundario nos ultimos 60 dias. Na auséncia
de histérico de negociagado nesse periodo, o ativo sera classificado como iliquido.

Para os ativos emitidos por instituicdes financeiras, a liquidez sera determinada a partir de modelo
interno que atribui uma nota de liquidez ao emissor, considerando os seguintes parametros:

(i) Rating da instituicdo financeira;
(ii) Importancia Sistémica;

(iii) Subordinacdo do papel;

(iv) Duration.

Renda Variavel

Ac¢Oes podem ter sua liquidez didria estimada pelo seu volume histdrico dos ultimos 100 dias
negociado no mercado secunddrio. Considera-se também o prazo de liquida¢do de dois dias Uteis
nestes ativos.

Cotas de Fundos de Investimento Financeiro (FIF)
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As cotas de FIF abertos sdo consideradas liquidas de acordo com seus determinados prazos de
resgate.

Cotas de FIF fechados sdo consideradas iliquidas, salvo se possuirem cronograma de amortizagao,
neste caso sera considerado o fluxo de caixa esperado do ativo.

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

As cotas de FIDC aberto terdo sua liquidez estimada de acordo com o vencimento de seus direitos
creditdrios subjacentes multiplicados por um percentual de participacao da Prinz no fluxo de caixa
estimado. O prazo de resgate dos veiculos é considerado como métrica secundaria nestes casos,
sendo mais relevante a composicdo da carteira de direitos creditdrios.

As cotas de FIDC fechado sao consideradas iliquidas.
Ativos em Margem, Garantia, Marcados na Curva, Aluguel e a Termo

Ativos dados em margem de garantia, marcados na curva, operacdes de aluguel com acdes e
operacoes a termo com acdes, quando aplicaveis, sdo consideradas iliquidas até o vencimento.

Outros Ativos

Quaisquer outros ativos presentes em carteira que extrapolem as defini¢cGes supracitadas terdo sua
liqguidez estimada por seu volume histdrico médio e fluxo de caixa esperado ou serdo considerados
iliquidos caso haja auséncia de mercado secundario ou cronograma de amortizagao.

Monitoramento do Passivo

A andlise de Liquidez pela ética do passivo é realizada prioritariamente através do histdrico da
demanda por liquidez e do grau de dispersao das cotas dos veiculos entre distribuidores e cotistas.

O grau de dispersao de cotas é quantificado através das posi¢des semanais do fundo, enquanto o
histérico de demanda por liquidez serd definido pelo histdrico de resgates desde o inicio do veiculo,
quando existente. Caso o veiculo ndo apresente histérico, poderd ser utilizada a matriz de
probabilidade de resgates ANBIMA para o seu vértice especifico de liquidagao e o histérico de
resgate dos fundos de investimento de sua mesma classe.

Adicionalmente é levado em consideragdo o segmento do passivo e sua participagao no patriménio
dos veiculos, bem como resgates e obrigagdes ja conhecidos que possam influenciar a liquidez
disponivel.

Eventuais caracteristicas especificas poderao ser levadas em consideracdo de forma a atenuar ou
agravar a necessidade por liquidez dos veiculos. Estas caracteristicas podem ser definidas como
estrutura do fundo — aberto ou fechado - segmento dos investidores, exclusividade ou restricdo do
fundo, possibilidades de resgate antecipado e taxas de saida, gates, entre outros.

AN Ansima

(41)3211.1711
Rua Gen. Mario Tourinho, 1805 - Bigorrilho, Curitiba/PR — Lakeside Corporate, Sala 1705/1706




PRINZ

Dispositivos de Gestdo de Liquidez

A Prinz Capital considera que dispositivos como gates, taxas de saida e prazos de caréncia ou lock-
up — desde que dispostos em regulamento - também fazem parte do processo de gestdo do risco
de liquidez.

No caso em que a gestora entenda que a presenca destes dispositivos é necessdria, sua
implementacdo e previsdo no regulamento serd definida em conjunto com o Administrador do
veiculo.

Metodologia do Processo

Uma vez quantificada a liquidez do ativo e do passivo, ambas sdo diretamente confrontadas a fim
de identificar possiveis descasamentos na oferta e demanda por liquidez, assim como assegurar
gue os veiculos operem com prazos de resgate adequados.

As andlises sdo feitas considerando o prazo de resgate dos veiculos e vértices intermediarios,
assegurando que ndo haja descasamento de liquidez.

Para a estratégia de renda varidvel, sdo considerados os seguintes vértices intermedidrios: 1, 2, 3,
4, 5, 6-10, 11-20, 21-30, 31-40, 41-60, 61-90, 91-120, 121-150, 151-180, 181-360, 361-720,
721-1080 e acima de 1080 dias.

Para os demais ativos, com excecdo dos FIDCs, os vértices intermedidrios utilizados sdo: 0-5, 6-10,
11-20, 21-30, 31-40, 41-60, 61-90, 91-120, 121-150, 151-180, 181-360, 361-720, 721-1080 e
acima de 1080 dias.

No caso especifico dos FIDCs, sdo utilizados os vértices: 0, 0-30, 31-60, 61-90, 91-120, 121-150,
151-180, 181-360, 361-720, 721-1080 e acima de 1080 dias. Essa diferenciacdo se deve a
metodologia de reporte adotada pelos administradores desses fundos, conforme exigéncia da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), por meio do portal FundosNet.

Esta comparacdo é feita estimando um Cenario Normal e um Cenario de Estresse. Sdo considerados
também limites de iliquidez para os veiculos, a fim de assegurar que sempre sejam mantidos niveis
adequados de liquidez.

Cendrio Normal

O Cendrio Normal considera que a Prinz consegue negociar 30% do volume de mercado estimado
em Renda Varidvel e Crédito Privado. Para estimativa da liquidez dos FIDCs a Prinz considera que

30% da liquidez do fundo disponivel até sua data de resgate podera ser acessada.

O restante dos Ativos de Renda Fixa, Cotas de Fundos, em Margem e Outros Ativos serdo
considerados de acordo com as defini¢cbes na secdo “Monitoramento do Ativo”.

Cenario de Estresse
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Em complemento aos calculos de cendrio normal acima descritos a Prinz se utiliza de cenarios de
estresse, penalizando o volume negociado pelo mercado e seu percentual de participacdo neste
volume, reduzindo assim a capacidade de liquidacdo dos ativos.

O Cendrio de Estresse considera que a Prinz consegue negociar 10% do volume de mercado
estimado em Renda Varidvel e Crédito Privado. Para estimativa da liquidez dos FIDCs a Prinz
considera que 10% da liquidez do fundo disponivel até sua data de resgate poderd ser acessada.

O restante dos Ativos de Renda Fixa, Cotas de Fundos, em Margem e Outros Ativos serdo
considerados de acordo com as defini¢Ges na se¢ao “Monitoramento do Ativo”.

Soft Limits e Hard Limits

Determinada a liquidez dos ativos no Cenario Normal e no Cenario de Estresse, a Prinz verifica sua
compatibilidade com os limites de iliquidez previamente definidos para cada veiculo.

Os limites de iliquidez asseguram que os veiculos sempre respeitem faixas de liquidez pré-
determinadas, auxiliando na permanente adequacao da liquidez dos ativos frente ao passivo.

O soft limit é entendido como um “alerta amarelo” de iliquidez, enquanto o hard limit é entendido
como um “alerta vermelho”.

No caso de rompimento do soft limit um alerta serd enviado a gestdao, que devera buscar seu
reenquadramento sem prazo determinado, sob supervisdo continua da equipe de Riscos e
Compliance. No caso de rompimento do hard limit sera convocado Comité Extraordindrio de riscos
a fim de definir um plano de acdo para reenquadramento com prazo a ser definido pelo Diretor de
Riscos e Compliance.

Sistemas e Fontes de Informagao
Os controles sdo realizados a partir da ferramenta Cyrnel Hub - BRITech, combinada com controles
internos da Prinz que suportam as atividades de gerenciamento de risco de liquidez através da

analise dos ativos em carteira.

As principais bases de dados para o controle de liquidez sdo oriundas da B3 (Bolsa do Brasil) e da
CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Os dados de passivo dos veiculos da Prinz sdo calculados com base nas informagdées fornecidas pelo
administrador de cada veiculo.

Os dados de passivo de veiculos que ndo sdo de gestdo da Prinz, como resgates observados, sdo
extraidos de plataformas publicas consolidadoras de dados de mercado, como Economatica ou

matriz ANBIMA de probabilidade de resgates.

VIGENCIA E ATUALIZACAO
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Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteldo. Poder3, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DATA MODIFICADO DESCRICAO DA
VERSOES POR MUDANCGA

Risco e o

1 Mar/2022 ) Vers3o inicial
Compliance
Risco e

2 Ago/2022 . V2
Compliance
Risco e | Inclusao

3 Ago/2023 ) ]
Compliance Metodologia FIDCs
Risco e -

4 Agosto/2024 ) Revisdo Anual
Compliance
Risco e .

5 Agosto/2025 . Revisdo Anual
Compliance
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